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Fondsname: Dexia Sustainable World Bonds
Fondsgesellschaft: Dexia Asset Management Belgium S. A.
Depotbank: Dexia Banque Belgique S.A
Fondsmanager: Claire Mahieux
Wahrung: EUR
Erstemission: 11.10.2005
Art des Fonds: Renten
Fragen fur alle Anteilsklassen des Fonds:
8.1. thesaurierend: WKN /ISIN:  AOHO059 / BE0945478197
ausschuttend: WKN /ISIN:  A0J4YD / BE0945477181
8.2. Typ: thesaurierend + ausschuttend
8.3. Ausgabeaufschlag (in Prozent): max. 2,5 %
8.4. Verwaltungsgebihr (in Prozent): 0,6 %
8.5. Total Expense Ratio (TER; Gesamtkostenquote; die TER erfasst die jahrlichen Kosten
des Fonds): 0,968128 % (31.3.2008)

8.6.

Portfolio-Turnover-Rate (PTR; Umschlagsrate; die PTR ist gleich 100 Prozent, wenn
das Portfolio des Fonds ein Mal im Jahr umgeschlagen wird.)
2008: 232 %

8.7. Mindestanlagesumme? keine

8.8. Sparplan mdoglich (Mindestsumme)? Héangt von der beratenden/abwickelnden
Depotbank ab

8.9. Vermdgenswirksame Leistung moéglich? Nein, da Rentenfonds

Fondsvolumen (Stand Ende 2008)

02.01.2008: € 28.309.119,87

30.06.2008: € 23.169.958,51

30.12.2008: € 18.080.705,28

Prozentuale Entwicklung seit Auflage, akkumulierend 1 -2,08 %

Kurs 2.1.2007: € 2.204,47
Kurs 2.1.2008: € 2.182,25
Sharpe-Ratio 28.12.2007:
Sharpe-Ratio 30.12.2008:
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15. Mittelzufluss 1.1.2007 — 31.12.2007: ca. 1,3 Mio Euro
16. Mittelzufluss im Jahr 2008: 1.1. — 30.12.2008: ca. -10,5 Mio Euro
17. 10 grof3te Positionen zum Stichtag 30.12.2008:

Italy 6 % 2031 7,9

France 5,75 % 10-2032 6,0

UK TSY 6 % 98-28 TSY 55

Italy 5,375 % 06-2033 5,3

Italy 5,25 % 08-2011 5,3

Sweden 3,875 % 05-15.6.10 4,2

Spain 5,5 % 07-2017 3,5

Belgium Kingdom 2,9

Kredit fuer Wiederaufbau 2,9

Belgium 5,5 % 2028 2,7

18. Branchenaufteilung zum Stichtag 30.12.2008 (in Proz  ent):
A

19. Landeraufteilung zum Stichtag 30.12.2008 (in Prozen t):

Italien 19,3
Vereinigte Staaten 13,9
Frankreich 12,8
GrolRRbritannien 12,0
Deutschland 6,8

Spanien 6,6

Andere 28,5

20. Hat der Fonds einen regionalen Anlageschwerpunkt? Welt

21. Anlagestrategie:
Der Fonds investiert weltweit diversifiziert in Staats- und zum geringeren Teil in Unterneh-
mensanleihen, die in unterschiedlichen (Haup)Wahrungen denominiert sind.
Voraussetzung fir ein Investment in Staatsanleihen eines Landes ist die Einhaltung internati-
onaler Normen und Vertrage sowie demokratischer Prinzipien. Dartiber hinaus erfolgt eine
Landeranalyse und -bewertung beztiglich des Umgangs eines Landes mit seinem Human-,
Umwelt- und Sozialkapital.
Die Auswahl von Best-In-Class Unternehmensanleihen erfolgt durch die Makroanalyse der
Positionierung der Unternehmen bezliglich der Nachhaltigkeitsherausforderungen Klimawan-
del, Ressourcenabbau, Gesundheit, Uberalterung, Vernetzung sowie wachsende und altern-
de Gesellschaft sowie die Mikroanalyse, die den Umgang der Unternehmen mit seinen Inte-
ressengruppen (Stakeholdern) untersucht. Nur Unternehmen die diesbeziiglich zu den besten
50% Ihrer Branche gehéren qualifizieren sich fir unsere Anleihennachhaltigkeitsfonds. Zu-
séatzlich erfolgt eine Uberpriifung der Einhaltung internationaler Normen besonders des Uni-
ted Nations Global Compact (siehe auch unter 22). Flankierend werden die wichtigsten kon-
troversen Themengebiete analysiert, was z. B. zum Ausschluss von Waffenproduzenten fuhrt.
Aus dem so erhaltenen Nachhaltigkeitsuniversum werden mittels fundamentaler Anleihenana-
lyse die aus finanzieller Hinsicht attraktivsten Unternehmensanleihen fiir den Dexia Sustai-
nable World Bonds ausgewahlt.

ECOreporter.de AG Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit der Angaben, fir den Inhalt ist
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22. Anlagekriterien (6kologisch, 6konomisch und sozial) mit

22.1.

22.2.

22.3.

Negativkriterien (Griinde fir den Ausschluss von Unt ernehmen)

Ausschluss von Waffenherstellern (mehr als 3 % Umsatzanteil) und Nicht-
einhaltung internationaler Normen besonders des United Nations Global Compact
(UNGC), der insbesondere Menschen- und Arbeitsrechte sowie Umweltschutz und
Korruptionsbekampfung umfaf3t.

Positivkriterien (Griinde fir die besonders positive Bewertung von
Unternehmen)

Unternehmen, die klug auf wichtige Nachhaltigkeitsthemen reagieren (Makro-
analyse) und die Interessen ihrer Stakeholder ernst nehmen (Mikroanalyse).

Wie wird die Einhaltung der Anlagekriterien sicherg estellt?

Die Einhaltung der Anlagekriterien wird durch den strukturierten, standardisierten
und langjahrig erprobten Ablauf der Nachhaltigkeitsanalyse, die in einem Unter-
nehmensprofil mindet, sichergestellt.

23. Erstellen Sie eigene Ratings? Ja.

23.1.
23.2.

23.3.

Was pruft das Nachhaltigkeitsresearch?  Siehe Punkt 21. Anlagestrategie.
Wie erfolgt das Research (per Telefon, per Fragebog en, Besuchen vor Ort)?

Um moglichst optimal alle nétigen Informationen fiir die drei in der Anlagestrategie
genannten Nachhaltigkeitsanalysen zu erhalten, nutzt unser Research u. a die fol-
genden Quellen:

- Research und Services der schwedischen Agentur Ethix

- Unternehmensveréffentlichungen, direkte Unternehmenskontakte sowie
Geschaéfts- und Nachhaltigkeitsberichte

- Medien/Nachrichten

- Broker Research

- spezielle Verdéffentlichungen von NGOs (nichtstaatliche Organisationen und
Verbande)

- Publikationen von und Kontakte zu Industrieexperten

- Publikationen von und Kontakte zu Industrievereinigungen und —verbanden

- Publikationen von staatlichen Stellen

Wie viele Mitarbeiter hat lhre (Nachhaltigkeits-) R esearch Abteilung?

Das reine SRI-Research besteht aus 10 Analysten. Der Bereich Nachhaltigkeit hat
einschlie3lich der Produktspezialisten, Fondsmanager und des Leiters 22
Mitarbeiter

ECOreporter.de AG Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit der Angaben, fir den Inhalt ist
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24. Wenn Sie kein eigenes Nachhaltigkeits-Research betr  eiben, gibt es dafiir einen exter-
nen Dienstleister?

24.1.

Name der externen Nachhaltigkeitsagentur? Andere M6  glichkeit?

Wir nutzen als Input u. a. folgende Informationsquellen: Vigeo Group, Innovest,
GMI sowie Ethix.

25. Wie oft findet das Nachhaltigkeits-Research statt?

Alle Unternehmen werden insbesondere hinsichtlich neuer Nachrichten und Veréffentlichun-
gen standig beobachtet. Die umfassende Analyse jedes einzelnen Unternehmens durch un-
sere Nachhaltigkeitsanalysten erfolgt mindestens einmal jahrlich.

26. Gibt es einen Anlageausschuss, der auch Nachhaltigk  eit untersucht?

Es gibt einen beratenden Nachhaltigkeitsausschuss.

26.1.

26.2.

Wer sind die Mitglieder und wie erfolgt deren Auswa  hl?

Es gibt einen beratenden Nachhaltigkeitsausschuss. Er besteht aus den folgenden
funf Mitgliedern:

- Dominique Bé, Deputy Head of Unit, Social Dialogue & Industrial Relations,
DG Employment, Social Affairs & Equal Opportunities, European
Commission

- Beat Burgenmeier, Professor of Economics at the University of
Geneva, Head of the Centre of Human Ecology and Environmental
Sciences

- Gilbert Lenssen, President of the European Academy of Business
in Society and Professor of Management at Leiden University

- Céline Louche, Associate Professor, Vlerick Leven
Gent Management School, Gent, Belgium

- Gérald Pachoud, Special Adviser to the Special Representtive
of the Secretary-General on Business and Human Rights,

United Nations, Geneva

Die Geschaftsfihrung der Dexia AM zusammen mit dem Leiter Nachhaltigkeits-
fonds entscheidet Uber potentielle Mitglieder des Ausschusses.

Wie ist der Anlageausschuss in den Investmentprozes s eingebunden?

Der Nachhaltigkeitsausschuss stellt sicher, dass die Methoden unserer Nachhal-
tigkeitsanalyse der Zielsetzung nachhaltigen Investierens entsprechen und lhre
Anwendung konsistent ist. Er unterstitzt die Nachhaltigkeitsanalysten auch in der
Identifizierung neuer Herausforderungen/Themen im Nachhaltigkeitssektor. Eben-
falls unterstitzt er die optimale Ausrichtung unserer Nachhaltigkeitsstrategie auf
Entwicklungen des Marktes fir nachhaltiges Investieren.

ECOreporter.de AG Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit der Angaben, fir den Inhalt ist

ausschlielRlich der Anbieter verantwortlich.



ECOreporter.de

— — Aktiengesellschaft

26.3. Wie oft prift er die Anlagepraxis des Fonds? (zeitl  icher Abstand, Turnus)

Der Nachhaltigkeitsausschuss trifft sich ca. 3 - 4 mal im Jahr.

27. Veroffentlichen Sie Verstt3e gegen Anlagekriterien von Unternehmen, in die der Fonds
investiert?

Im Regelfall nein. Im Einzelfall kann eine Offenlegung erfolgen.

27.1. Wo werden sie veroffentlicht?

n/a

28. Was geschieht bei spontanen Ereignissen oder Erkenn  tnissen (Beispiel: Telekom-
Skandal)

Sowohl die normbasierte Analyse der Einhaltung United Nations Global Compact Regelwerk
als auch die Verwicklung von Unternehmen in kontroverse Geschéftsfelder wird laufend beo-
bachtet und die Bewertung Uberprift sowie ggf. angepasst, so dass spontane Ereignisse ein-
bezogen werden kénnen. Die Reaktion hangt dabei sowohl von Art und Umfang des Ereig-
nisses als auch vom Umgang des betroffenen Unternehmens mit dem Ereignis ab.

29. Wie flexibel kdnnen Sie mit dem Fonds in Krisenzeit  en reagieren?
29.1. Sind Absicherungsstrategien moglich?

Nein, wir sind stets voll investiert.

29.2. Im welchem Umfang kann die Cash-Quote erhoht werden  ?

Die Cash-Quote betragt max. 2 %.

29.3. In welche Assets kann der Fonds investieren?
Anleihen und Cash

30. Was tun Sie als (Fonds-) Gesellschaft intern im Ber  eich Umweltschutz?

Sowohl die Dexia AM als auch die Dexia Gruppe unternimmt umfangreiche Anstrengungen in
Hinsicht auf Nachhaltigkeit und Umweltschutz. Diese finden sich ausfihrlich in unserem jahr-
lichen Nachhaltigkeitsbericht in englischer Sprache, den wir gerne zur Verfiigung stellen (sie-
he beigeflgt).
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31. Welche Aktivitaten ergreifen Sie bisher, um Ilhren E  influss im Bereich Nachhaltigkeit
als Investor auszutiben? (z.B.: Sprechen Sie bei Hau  ptversammlungen den Bereich
Nachhaltigkeit an?)

Unternehmenskontakte:

Aktive Ansprache ist Teil unserer Nachhaltigkeitsanalyse, die durch Unternehmensprofile
dem Unternehmen Starken und Schwachen aufzeigt. In 2007 gab es mehr als 300 Kontakte
in Form von Unternehmensbesuchen, Telefonkonferenzen und Treffen mit dem Management.

Aktive Stimmrechtsaustibung

Unsere im Jahr 2003 eingefiihrte Unternehmenspolitik im Hinblick auf die Auslibung von

Stimmrechten gilt sowohl fir Nachhaltige wie auch fur traditionelle Fonds. Hier die wichtigsten

Prinzipien:

- Eine Aktie — Eine Stimme — Eine Dividende

- Gleichbehandlung von allen Aktionéren

- Korrekte Finanzinformationen und Transparenz

- Zusatzlich Unterstiitzen wir Antrége die auf eine nachhaltige Entwicklung des Unterneh-
mens zielen.

Unterstlitzung von Industrieinitiativen zur nachhalt igen Entwicklung
So hat Dexia AM die folgenden Initiativen unterzeichnet:

- Principles for Responsible Investment (PRI)

- European SRI Transparency Guidelines

- Investors’ Statement on Transparency in the Extractives Sector

- Carbon Disclosure Project

- Investor Statement on Sustainability Reporting in Emerging Markets

Mitgliedschaft in Industrievereinigungen mit der Zi elrichtung Nachhaltigkeit:

Dexia AM ist Mitglied von:

- AFG (Association Francaise de la Gestion financiere) — Commission « Investissement
Socialement Responsable »

-  BEAMA (Belgian Asset Managers Association) — Committee Socially Responsible and
Sustainable Investing”

- EABIS (European Academy of Business in Society)

- Eurosif (European Sustainable Investment Forum), und einigen vergleichbaren nationalen
Foren flr nachhaltiges Investieren, wie:
- Belsif (Belgian Sustainable and Socially Responsible Investment Forum)
- Swesif (Swedish Sustainable Investment Forum)
- VBDO (Dutch Sustainable Investment Forum)
- ORSE (Observatoire sur la Responsabilité Sociétale des Entreprises) — Club Finance

Sponsoraktivitaten:

Dexia unterstiitzt zahlreiche Forschungsaktivitdten und -preise zum Thema Nachhaltigkeit wie

z.B.:

- «Prix du FIR», organisiert beim franzdsischen Forum fiir nachhaltiges Investieren

- «Chaire de recherche Finance Durable et Investissement Responsable», organisiert beim
AFG (Association Francaise de la Gestion financiére), vergleichbar mit dem BVl in
Deutschland.

ECOreporter.de AG Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit der Angaben, fir den Inhalt ist
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32. Welche Mdéglichkeiten sehen Sie, Uber lhr investiert  es Kapital Druck auf Unternehmen
auszuuben, um diese zu nachhaltigerem Wirtschaften anzuregen?

Es gibt einige Wege, Unternehmen zu nachhaltigerem Wirtschaften anzuregen:

Kontakt/Dialog mit Unternehmen, um sie zu nachhaltigem Handeln anzuregen
Auslibung der Stimmrechte zur Unterstiitzung von Antragen, die auf eine nachhaltige
Enwicklung abzielen

Mitarbeit in Initiativen in Bereichen, die eine nachhaltige Entwicklung férdern.

33. Bitte nennen Sie uns drei Griinde, weshalb Anleger i n lhren Fonds investieren sollten
anstatt in ein Konkurrenzprodukt:

1. Dexia Asset Management ist einer der grof3ten und erfahrensten Manager im Nachhaltig-

keitsbereich mit einem der gréRten Nachhaltigkeitsteams seit 1996.

Dexia Asset Management fuhrt sowohl die Nachhaltigkeitsanalyse und —bewertung als
auch klassische Unternehmensbewertung im Haus durch und arbeitet standig an der Ver-
besserung und Weiterentwicklung unserer Nachhaltigkeitsanalyse.

Dexia Asset Management bietet die gréRtmdgliche Transparenz hinsichtlich der Nachhal-
tigkeitsanalyse fiir den Anleger. In unserem vierteljahrlich erscheinenden Nachhaltigkeits-
newsletter ,Looking Ahead" wird jeweils unsere Nachhaltigkeitsanalyse eines Sektors und
die sich daraus ergebenden Unternehmensempfehlungen ausfiihrlich dargestellt und be-

grindet.
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