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1 Fondsname:  

UBS (Lux) Equity Sicav – Emerging Markets Innovators EUR/USD 

 

2 Fondsgesellschaft:  

UBS Fund Services (Luxembourg) S.A. 

 

3 Depotbank:  

UBS (Luxembourg) S.A., 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg 

 

4 Fondsmanager: (Name, Vorname; Telefon; Mail):  

Lüscher Raphael, +41 44  235 23 07, UBS Global Asset Management Zürich 

Raphael.Luescher@ubs.com 

 

5 Währung:  

EUR/USD 

 

6 Erstemission:  

2. Juni 2008 

 

7 Art des Fonds: Aktien, Renten, Dach, Misch oder S uperfonds, Geldmarktfonds, 
Erneuerbare-Energien-Fonds (andere bitte nennen) 

SRI (Sustainable Responsible Investment Fund). Beim UBS (Lux) Equity SICAV – 
Emerging Markets Innovators handelt es sich um einen thematischen Aktienfonds. 

 

8 Fragen für alle Anteilsklassen des Fonds:  

Es gibt eine EUR und USD Tranche. Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte 
an Ihren Client Relationship Manager oder konsultieren Sie den Fund Prospekt. 
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8.1 WKN / ISIN 

Fond WKN ISIN 

UBS (Lux) Equity SICAV - Emerging Markets 
Innovators (EUR) 

n.a. LU0398999499 

UBS (Lux) Equity SICAV - Emerging Markets 
Innovators (USD) 

A0QYZB LU0346595837 

 

8.2 Typ (Ausschüttend/Thesaurierend)  

accumulativ (Thesaurierend) 

 

8.3 Ausgabeaufschlag (in Prozent) 

Ausgabekommission: 2.00% 

Genannte Ausgabe- und Rücknahmekommissionen gelten für Kunden von UBS in der 
Schweiz. Angaben unverbindlich. Die max. Ausgabe- und Rücknahmekommissionen 
gemäss Prospekt/Reglement dürfen nicht überschritten werden. 

 

8.4 Verwaltungsgebühr(in Prozent) 

Pauschale Verwaltungskommission: 2.34% p.a. 

 

8.5 Total Expense Ratio (TER; Gesamtkostenquote; di e TER erfasst die jährlichen 
Kosten des Fonds)  

Die TER beläuft sich auf 2.39%1 

 

                                                

1 Diese Kennziffer wurde gemäss der «Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR» der 
Swiss Funds Association SFA in der aktuell gültigen Fassung berechnet und drückt die Gesamtheit 
derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend dem Nettovermögen belastet werden 
(Betriebsaufwand), retrospektiv in einem %-Satz des Nettovermögens aus. TER für die letzten 12 
Monate. (Daten per 31.05.2009). 
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8.6 Portfolio-Turnover-Rate (PTR; Umschlagsrate; di e PTR ist gleich 100 Prozent, 
wenn das Portfolio des Fonds ein Mal im Jahr umgesc hlagen wird.)  

Die PTR beläuft sich auf 2.86%.2 

8.7 Mindestanlagesumme?  

Es gibt keine Mindestanlagesumme. 

 

8.8 Sparplan möglich (Mindestsumme)? 

Abhängig von der Endkunden-Depot führenden Stelle 

 

8.9 Vermögenswirksame Leistung möglich? 

Nein 

9 Fondsvolumen (Stand Anfang [1.1.], Mitte [30.6.] und Ende [31.12.] letzten 
Jahres) 

 1.1.2009 30.06.2009 31.12.2009 

EUR 2.87 - 1.49 

USD 61.56 16.76 56.97 

In Millionen 

10 Prozentuale Entwicklung seit Auflage am: 

Nachfolgend die Tabelle zur Performance des UBS (Lux) Equity SICAV - Emerging 
Markets Innovators (USD) 

 

1 YTD: year-to-date (seit Jahresbeginn) 

                                                

2 Diese Kennziffer wurde gemäss der «Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR» der 
Swiss Funds Association SFA in der aktuell gültigen Fassung berechnet. Die PTR gilt als Indikator für die 
Bedeutung der Nebenkosten, die bei Kauf und Verkauf von Anlagen erwachsen. Sie zeigt auf, wie viele 
Wertpapiertransaktionen freiwillig auf Grund gezielter Umschichtungen erfolgten, und zwar im Verhältnis 
zum durchschnittlichen Nettofondsvermögen. Dabei werden Transaktionen, die auf Grund von nicht 
beeinflussbaren Zeichnungen und Rücknahmen resultierten, nicht berücksichtigt. PTR für die letzten 12 
Monate (Daten per 31.05.2009) 
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Diese Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die frühere 
Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Die 
dargestellte Performance lässt allfällige bei Zeichnung und Rücknahme von Anteilen 
erhobene Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Quelle für sämtliche Daten und 
Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Global Asset Management 

 

11 Kurs 1.1.2008:  

Der Fond wurde am 2. Juni 2008 lanciert 

 

12 Kurs 1.1.2009:  

UBS (Lux) Equity SICAV - Emerging Markets Innovators (EUR), Net Asset Value 
100.56. 

UBS (Lux) Equity SICAV - Emerging Markets Innovators (USD), Net Asset Value 
91.13. 

 

13 Kurs 1.1.2010 

UBS (Lux) Equity SICAV - Emerging Markets Innovators (EUR), Net Asset Value 
107.02. 

UBS (Lux) Equity SICAV - Emerging Markets Innovators (USD), Net Asset Value 
99.97. 

 

14 Sharpe-Ratio 2008:  

n.a. Fonds hat keinen benchmark 

 

15 Sharpe-Ratio seit Jahresbeginn 2010 bis [31. Mai  2010]:  

n.a. Fonds hat keinen benchmark 
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16 Mittelzufluss 1.1.2008 – 31.5.2010: (nur der rei ne Mittelzufluss)  

CHF 59’66 Mio. per 31. Mai 2010 für den UBS (Lux) Equity Sicav - Emerging Markets 
Innovators (USD) 

CHF 12.81 Mio per 31. Mai 2010 für den UBS (Lux) Equity Sicav - Emerging Markets 
Innovators (EUR) 

 

17 Mittelzufluss im Jahr 2010: 1.1. – 31.5.2010 

CHF 21.90 Mio. per 31. Mai 2010 für den UBS (Lux) Equity SICAV - Emerging Markets 
Innovators (USD) 

CHF 10.61 Mio per 31. Mai 2010 für den UBS (Lux) Equity SICAV - Emerging Markets 
Innovators (EUR) 

 

18 10 größte Positionen zum Stichtag 31.5.2010. Wen n möglich, bitte über das 
gesamte Portfolio informieren. Wir veröffentlichen nur die zehn größten 
Positionen.  Gerne können Sie uns über das gesamte Portfolio informieren. 
 

10 Largest Equity positions as per May 31 st 2010 

Sabesp 3.26% 

Infosys Tech 3.04% 

Energy Development 2.93% 

Amil Participacoes 2.88% 

Guangdong Investment 2.88% 

Olam International Ltd 2.76% 

Wasion Group Holdings 2.63% 

Kroton Educational 2.37% 

China Everbright Internat. 2.35% 

Anhanguera Educacional 2.18% 
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19 Branchenaufteilung zum Stichtag 31.5.2010 (in Pr ozent): 

Sector breakdown as per May 31 st 2010 

Climate change 40.86% 

Sustainable Development 38.14% 

Water 21% 
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20 Länderaufteilung 1.1. – 31.5.2010 (in Prozent): 

Länderaufteilung für den Zeitraum vom 31.12.2009 bi s zum 31.05.2010 

Brazil 17.89% China 25.00% China 20.90% 

Hong Kong 12.46% Brazil 14.40% Brazil 17.20% 

China 12.24% Canada 6.80% Canada 6.60% 

Singapore 7.56% India 6.10% India 6.60% 

Canada 7.22% Philippines 5.90% Singapore 6.00% 

Philippines 5.52% Singapore 4.80% Indonesia 5.10% 

India 5.02% Mexico 4.70% Philippines 5.00% 

Mexico 3.70% Indonesia 3.60% Mexico 4.60% 

Indonesia 3.41% South Africa 3.40% United 

States 

3.90% 

31.12.2009 

Others 24.98% 

31.03.2010 

Others 25.30% 

31.05.2010 

Others 24.10% 

 

 

21 Hat der Fonds einen regionalen Anlageschwerpunkt ? (z.B. Europa, Asien oder 
Welt?) 

Ja, er investiert in Global Emerging Markets.  

22 Anlagestrategie: (bis zu 1500 Zeichen) 

Distinctive investment strategy 

The SRI team is responsible for all investment decisions within the UBS (Lux) Equity 
Sicav – Emerging Markets Innovators P - acc. We invest primarily in emerging markets 
companies that offer products and services which address environmental and social 
challenges and which also have economic potential in attractive growth markets within 
sub-sectors of the three investment themes: Climate Change, Water and Sustainable 
Development. 

The fund is strongly bottom-up driven and invests primarily innovative small-to medium-
sized companies that offer high potential from dynamic economies.  

Companies that no longer fulfill our environmental and social criteria are eliminated 
from the SRI universe and sold in the portfolios. Our basic fundamental analysis leads 
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to a relative price/value ranking or fair value price target for all stocks under review. 
This is naturally a continuous and dynamic process as both the fundamental analyses 
and stock prices change. The application of this discipline to portfolio construction can 
result in holdings being reduced or eliminated when the stocks reach fair 
valuation/overvaluation and their proceeds can be reinvested into more attractive 
opportunities. 

Investment Process 

The investment process of UBS SRI Emerging Markets Innovators is characterized by 
clear structures and responsibilities. The stocks for the SRI portfolios are selected 
using the multi-stage process outlined below: 

 

 

 

23 Anlagekriterien (ökologisch, ökonomisch und sozi al) mit  

23.1 Negativkriterien (Gründe für den Ausschluss vo n Unternehmen , bitte möglichst 
genau) 

We avoid investments in the following controversial activities: arms, tobacco, 
pornography, alcohol, gambling and production of nuclear energy, as well as 
involvement in the agricultural application of genetically modified organisms. A limit of 
about 5% of turnover can be tolerated if the company as a whole has good 
environmental and social performance. We also aim at avoiding companies which do 
not meet basic standards for their internal environmental and labor standards. 
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23.2 Positivkriterien (Gründe für die besonders pos itive Bewertung von 
Unternehmen) 

The EM Innovators is a thematic fund, investing in sustainability themes (climate 
change, water, sustainable development). This is in contrast to other SRI funds that 
follow a best-in-class (ESG) type of approach. Nevertheless, companies may be 
selected on the basis of their extraordinary efforts in terms of ESG sustainability. This 
positive investment criteria concern the strategy  (sustainable corporate strategy), and 
governance / risk management  (transparency, corporate governance, level of 
disclosure, risk management systems) of the respective companies as well as their 
obedience of environmental  (environmental impact of activities) and social 
guidelines  (labor practices, health monitoring / reporting). 

23.3 Wie wird die Einhaltung der Anlagekriterien si chergestellt? 

All our investments have to pass our SRI screeing. Please also see graphic in question 
21 „Anlagestrategie“. 

Investment Process – Initial Thematic & SRI Filter 

 



 5. Juli 2010 

 

ECOreporter.de AG übernimmt keine Haftung für die Richtigkeit der Angaben, für den Inhalt ist ausschließlich der Anbeiter 
verwantwortlich. 

11 

24 Erstellen Sie eigene Ratings? (Wenn nicht, bitte  weiter mit Frage 25) 

Nein. 

24.1 Was prüft das Nachhaltigkeitsresearch? 

The next step in the investment process is to analyze those firms in more depth and 
seek to identify the companies which have the largest contribution to sustainable 
development. For example, in the Climate Change pillar, we are looking for those 
companies who contribute to the reduction of CO2 emissions. In the area of Water, we 
are looking for companies which contribute to water conservation, build up of water 
infrastructure or cleaner water technologies. In the area of Sustainable Development, 
we are looking for companies which aim to ensure access to food, health, housing, 
education and other basic needs of the poor and rising middle class or which generally 
contribute to an equitable and sustainable development of emerging markets societies. 
The universe is thus reduced to the companies which contribute most to sustainable 
development and represent actual investment opportunities. 

The remaining stocks are assessed using conventional financial-analysis criteria. 
These factors include evaluating how promising a company’s product pipeline is and 
measuring the growth potential of its markets. 

Important to our SRI team is to analyze and understand the political landscape related 
to the single themes in each involved countries. Relevant key points of this analysis 
are: 

• Rigorous environmental laws  

• Limited energy resources 

• Limited water supply  

• Social challenges associated to the growth in emerging markets, e.g. gaps in 
income and standard of living 

In order to be successfully invested in the energy sector, the SRI team evaluates 
climate change legislation, but also the broader energy policies of emerging market 
countries to identify in which countries renewable energies and energy efficiency 
measures are supported and offer attractive investment opportunities. The SRI team 
also leverages their in-depth knowledge of developed market climate change policies, 
to understand which emerging market companies are well positioned to export on the 
global market. 

The SRI team also follows closely the development and enforcement of environmental 
standards in water protection, as well as government plans to build out water 
infrastructure and privatize water utilities, in order to identify investment opportunities in 
the water sector. 

In the sustainable development investment theme, the SRI team has identified private 
education, affordable housing and healthcare and microfinance as attractive 
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investment areas, as these are all high growth sectors, where companies often profit 
from government support. 

 

24.2 Wie erfolgt das Research (per Telefon, per Fra gebogen, Besuchen vor Ort)? 

The SRI research team conducts extensive fundamental research which may include 
visiting not only the management of a company that they are researching but also their 
competitors, customers and suppliers. An additional element that adds insight to our 
research process is our use of unconventional sources of information such as retired 
industry executives, consultants, legal experts and academics. 

 

The Emerging Markets Innovators investment team uses a variety of tools in the 
research process, including leveraging the UBS Global Research Platform (see below) 
as a point of reference. All in-house research is stored and communicated via our 
proprietary global equity research database, Pedestal. 

In searching for attractive companies, we focus on the following qualities: 

• Strength of the business franchise 

• The robustness and potential of its profits model 

• The free cash generated by this model, and how it is invested 

• The quality of management 

• Catalyst for realization of value 

Our research process encompasses both quantitative and qualitative assessments 
including assessment of management and core competencies of the business. These 
estimates are compared to current market prices and the valuation anomalies identified 
are ranked. Inputs are the subject of regular review at weekly team meetings. A 
decision, as to whether to buy or sell a stock, is based upon these valuations, and 
takes account of the Fund’s current structure, risk profile and sensitivity to market 
conditions. 
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24.3 Wie viele Mitarbeiter hat Ihre (Nachhaltigkeit s-) Research Abteilung? 

 

25 Wenn Sie kein eigenes Nachhaltigkeits-Research b etreiben, gibt es dafür einen 
externen Dienstleister?  

Starting point is our internal sustainability research. Additionally we are using external 
SRI screening providers, like Innovest and ASRIA. 

25.1 Name der externen Nachhaltigkeitsagentur? Ande re Möglichkeit?) 

 

26 Wie oft findet das Nachhaltigkeits-Research stat t? 

Regelmässig 

27 Gibt es einen Anlageausschuss, der auch Nachhalt igkeit untersucht?  

Nein, nur internes Investmentkomitee. 

27.1 Wer sind die Mitglieder und wie erfolgt deren Auswahl? 

27.2 Wie ist der Anlageausschuss in den Investmentp rozess eingebunden? 

27.3 Wie oft prüft er die Anlagepraxis des Fonds? ( zeitlicher Abstand, Turnus) 

 

28 Veröffentlichen Sie Verstöße gegen Anlagekriteri en von Unternehmen, in die der 
Fonds investiert? 

n.a. 
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29 Wo werden sie veröffentlicht? 

n.a. 

30 Was geschieht bei spontanen Ereignissen oder Erk enntnissen (Beispiel: 
Telekom-Skandal) 

The SRI portfolio managers select the most attractive companies within our 
price/intrinsic value framework and the SRI universe to construct portfolios. 

‘Sell’ decisions are driven by two different factors. Firstly, we consider selling if the 
valuation of a stock fully reflects the positive elements of the investment thesis, or if we 
perceive that better value exists in a comparable company. This can mean selling the 
whole position or alternatively reducing the weight in the fund if we do still like the 
company in the long-term.  

Secondly, we consider selling when the analyst reaches the conclusion that the 
assumptions will not be met and that therefore the inputs were incorrect. We call this 
“thesis violation” and this can occur if either the SRI thesis or the fundamental valuation 
thesis was violated. Specifically for the SRI fund this includes violations of strict SRI 
and exclusion criteria. Depending on the specific issue it may constitute an immediate 
sell or alternatively the issue will be discussed with the company in question prior to a 
sell decision. 

All stocks are constantly monitored, and a buy/sell watch list is discussed. There is no 
minimum time period for holding a position. 

31 Wie flexibel können Sie mit dem Fonds in Krisenz eiten reagieren?  

Cash can be increased up to 10% and portfolio can be switched towards more 
defensive companies (e.g. clean energy utilities). However, the fund cannot completely 
decouple in a negative stock market environment. 

32 Sind Absicherungsstrategien möglich?  

The fund may, while observing the following investment principles, buy or sell futures 
and options on financial instruments or conduct transactions for non-hedging 
purposes  involving options on securities. These market techniques and instruments 
will only be employed if they are in conformity with the investment policies and do not 
adversely affect their quality. 

33 Im welchem Umfang kann die Cash-Quote erhöht wer den?  

Generally the fund is fully invested (maximum cash of 10%). 

34 In welche Assets kann der Fonds investieren?  

UBS (Lux) Equity Sicav – Emerging Markets Innovators invests primarily in innovative 
companies in the fields of sustainable development, climate change and water. 
Innovators are usually young, small-scale companies whose products and services 
offer clear environmental benefits and a high degree of resource efficiency. Socially 
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responsible investments (SRI) are selected on the basis of financial-analysis as well as 
social and environmental criteria. The SRI portfolio management team carries out 
active stock selection, focusing in particular on companies with promising growth 
potential. 

Please also see questions 21 “Anlagestrategie” and 22 “Anlagekriterien”. 

35 Was tun Sie als (Fonds-) Gesellschaft intern im Bereich Umweltschutz? 

UBS directly impacts the environment in a number of ways: its businesses consume 
electricity; employees travel for business purposes and use paper and generate waste 
in the course of their work; and offices require heating and cooling systems.  
 
Improving the use of these resources can reduce costs and enhance environmental 
performance and UBS has therefore set firm-wide targets for CO2 emissions, paper 
and waste, and implements a series of measures to efficiently manage its 
environmental impact.  

The Group Executive Board decided in February 2006 to set a firm-wide CO2 emission 
reduction target of 40% below 2004 levels by 2012  
 
UBS seeks to achieve this target by implementing: 

• in-house energy efficiency measures that reduce energy consumption in 
buildings it operates 

• increasing the proportion of renewable energy to avoid emissions at source 

• offsetting and neutralizing emissions that cannot be reduced by other means 

In 2009 these measures allowed UBS to decrease its CO2 emissions by 6% compared 
with 2008, or 31% compared with 2004, another step toward achieving the 40% 
reduction target by 2012. UBS also increased the share of renewable energy it 
purchases from 48% in 2008, to 51% in 2009.  
 
The chart below shows that energy is the biggest contributor to UBS's overall CO2 and 
environmental footprint. 
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36 Welche Aktivitäten ergreifen Sie bisher, um Ihre n Einfluß im Bereich 
Nachhaltigkeit als Investor auszuüben? (z.B.: Sprec hen Sie bei 
Hauptversammlungen den Bereich Nachhaltigkeit an?) 

Wir sprechen hauptsächlich mit dem Management-Team den Bereich Nachhaltigkeit 
an. 

37 Welche Möglichkeiten sehen Sie, über Ihr investi ertes Kapital Druck auf 
Unternehmen auszuüben, um diese zu nachhaltigerem W irtschaften anzuregen? 

Je nach Unternehmen (und deren Grösse) können wir mit unserem investierten Kapital 

Druck ausüben. Uns ist wichtig mit den Unternehmen (Mgmt Teams) in konstantem 

Dialog zu stehen, wenn es um Nachhaltigkeitsthemen geht. 

38 Bitte nennen Sie uns drei Gründe, weshalb Anlege r in Ihren Fonds investieren 
sollten anstatt in ein Konkurrenzprodukt: 

 our sustainability concept in emerging markets goes beyond just considering 
environmental themes – social challenges are at least as important for many of these 
countries and give us more flexibility 

 UBS Global AM has an extensive global network consisting also of non-SRI 
portfolio managers and analysts, enabling us to leverage the best investment ideas into 
our product 
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 The UBS Global Asset Management SRI team is one of the most established 
teams in the industry investing in and analyzing developments within its thematic 
areas. Over many years, the team has developed a number of significant and relevant 
insights. Given the continuing evolution of the debate around climate change, water 
and demographics, and its increasing importance to clients, consultants and other 
bodies, the team produces a quarterly newsletter which focuses on a topical 
development within the team's investment scope. This piece is distributed to numerous 
clients of the firm as well as selected other interested parties. 

 

 

  

 



 

 

Nur für professionelle Anleger.  Herausgeberin des vorliegenden 
Dokumentes ist die unter schweizerischem Recht registrierte UBS AG. Die 
Verteilung des vorliegenden Dokumentes ist nur unter den in dem 
anwendbaren Recht abgefassten Bedingungen gestattet. Das Dokument 
wurde unabhängig von spezifischen oder künftigen Anlagezielen, einer 
besonderen finanziellen oder steuerlichen Situation oder individuellen 
Bedürfnissen eines bestimmten Empfängers erstellt. 
Das Dokument ist vertraulich und dient reinen Informationszwecken. Es stellt 
weder eine Aufforderung noch eine Einladung zur Offertstellung, zum 
Vertragsabschluss, Kauf oder Verkauf von irgendwelchen Wertpapieren oder 
verwandten Finanzinstrumenten dar. Allerdings bringt es die Bereitschaft von 
UBS AG zum Ausdruck, basierend auf den im Dokument enthalten 
Informationen und Meinungen, über eine schriftliche Vereinbarung zu beraten 
und zu verhandeln.  
Die im vorliegenden Dokument beschriebenen Produkte bzw. Wertpapiere 
können in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder für gewisse Anlegergruppen 
für den Verkauf ungeeignet oder unzulässig sein. Anteile der erwähnten UBS 
Fonds dürfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder 
ausgeliefert werden. Prospekte und vereinfachte Prospekte, die Statuten bzw. 
Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der UBS 
Fonds können kostenlos bei UBS AG, Postfach, CH-4002 Basel bzw. bei UBS 
Fund Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel angefordert 
werden.  
Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und 
erlangten Meinungen basieren auf vertrauenswürdigen Angaben aus 
verlässlichen Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und 
Vollständigkeit hinsichtlich der im Dokument erwähnten Wertpapiere, Märkte 
und Entwicklungen. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche 
Garantie oder Zusicherung zur Verfügung gestellt, dienen ausschliesslich zu 
Informationszwecken und sind lediglich zum persönlichen Gebrauch des 
Empfängers bestimmt. UBS AG gibt keine Zusicherung, dass die Daten 
fehlerfrei, vollständig oder aktuell sind. Alle Daten sind im ausschliesslichen 
geistigen Eigentum der UBS AG. Das vorliegende Dokument darf ohne 
schriftliche Erlaubnis von UBS AG – zu welchem Zweck auch immer – weder 
reproduziert noch weiterverteilt noch neu aufgelegt werden.  
Die vergangene Performance (ob simuliert oder effektiv) ist keine Garantie für 
zukünftige Entwicklungen. Die dargestellte Performance lässt allfällige bei 
Zeichnung und Rücknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten 
unberücksichtigt. Kommissionen und Kosten wirken sich nachteilig auf die 
Performance aus. Sollte die Währung eines Finanzproduktes oder einer 
Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwährung übereinstimmen, kann 
sich die Performance aufgrund der Währungsschwankungen erhöhen oder 
verringern. Jegliche Information oder Meinung kann sich jederzeit ohne 
Ankündigung ändern. Sowohl UBS AG als auch die übrigen Mitglieder der 
UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwähnten 
Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. 
Verkauf berechtigt. 
Dieses Dokument enthält «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem, 
aber nicht nur, auch Aussagen über unsere künftige Geschäftsentwicklung 
beinhalten. Während diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere 
Einschätzung und unsere Geschäftserwartungen ausdrücken, können 
verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren dazu 
führen, dass die tatsächlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren 
Erwartungen deutlich unterscheiden.  
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