Auslandische Hersteller investieren kriftig

Chinesische Mauer
um den
Windenergie-Markt
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In China boomt die Windkraft,
denn die Regierung férdert und
schutzt die einheimische Wind-
industrie. Gegenwind fir deut-
sche Windkraft-Aktien?

er Ausbau der chinesischen
. Windkraftindustrie  schreitet
mit Sieben-Meilen-Stiefeln vo-
ran. Binnen weniger Jahre ist es dem
Land gelungen, zum filinftgroften
Windenergieerzeuger der Welt auf-
zusteigen — hinter Deutschland, den
USA, Spanien und Indien. Bis Ende die-
ses Jahres will die Regierung in Peking
die Windkraftleistung auf zehn Giga-
watt (GW) steigern. Experten halten es
fiir moglich, dass 2010 bereits 20 GW
erreicht werden und bis 2020 sogar
100 GW. Derzeit werden weltweit
94 GW Windstrom pro-
duziert.

Vor allem ausldndische
Windkrafthersteller haben
strategisch gedacht und
kréftig in den chinesischen
Windmarkt investiert. So
hat der spanische Windkrafthersteller
Gamesa 60 Mio. € in eine Fabrik in Ti-
anjin gesteckt.

Die Hamburger Nordex AG will diese
Summe noch tibertreffen. Sie hat be-
reits zwei Produktionszentren in China
errichtet, ein weiteres soll hinzukom-
men. In den nichsten drei Jahren will
Nordex weitere 71 Mio. $ in das China-
Geschift investieren. ,Das Wachstums-
potenzial des chinesischen Marktes ist
gigantisch®, sagt Ralf Peters von Nord-
ex. Seiner Einschitzung nach werden

die USA in den nédchsten Jahren zwar
noch Weltmarktfiihrer bleiben, die
hochsten Wachstumsraten werde aber
China aufweisen.

Auch Konkurrenten wie der Welt-
marktfithrer Vestas und die US-ame-
rikanische GE Energy haben gro3e Mit-
tel in den chinesischen Windmarkt ge-
pumpt. Das Land hat nicht nur einen
enormen Energiebedarf, es gibt auch
fiir erneuerbare Energien eine grofRe
Nachfrage, denn China ist schon jetzt
nach den USA der grof3te Emittent von
Treibhausgasen und hat mit enormen
Umweltproblemen zu kdmpfen.

Also ein Riesenmarkt mit entspre-
chenden Chancen aller Windfirmen,
die in China aktiv sind — und rosige Aus-
sichten fiir Windkraft-Aktien? Nicht au-
tomatisch. Denn die ausldndischen
Windfirmen kénnten auch lediglich zu
Steigbiigelhaltern fiir die chinesische
Windindustrie werden. Die wichst —
dank eines Schutzes
durch die Regierung, die
sich nicht mit Floskeln
wie ,freier Welthandel”
aufhalt.

So hat die chinesische
Regierung festgelegt, dass
alle in China errichteten Windanlagen
zu 70 % chinesische Komponenten
ausweisen miissen. Auflerdem werden
einheimischen ~ Windkraftunterneh-
men 50 % der Steuern erlassen. Peters
sieht diese Regelung jedoch nicht als
hinderlich an fiir seine Geschifte: ,Al-
les andere als direkt vor Ort zu pro-
duzieren rechnet sich sowieso nicht.”
Und ausldndische Unternehmen, die in
China produzierten, seien von dieser
Regelung nicht betroffen.

Nordex wolle daher grofere Anlagen

gemeinsam mit chinesischen Unter-
nehmen entwickeln. ,Bei privaten In-
vestoren greifen teilweise andere Be-
dingungen®, merkt auch Gasche an.
Die Bedeutung der chinesischen Ener-
giepolitik fiir Repower sei daher je nach
Projekt verschieden. Auch wegen der
hohen Transportkosten rechne es sich
fiir Repower eher, einige Teile direkt in
China anzufertigen.

Nach Aussagen des chinesischen Mi- »

nisteriums fiir Wirtschaft gibt es derzeit
rund hundert chinesische Zuliefer-
betriebe fiir die Windkraftbranche. Fiir
ausldndische Zulieferer, aber auch fiir
die so stark investierenden Windturbi-
nenbauer aus dem Ausland, wird die
Luft allméhlich diinner. Deren Markt-
anteil ist bereits stark riickldufig: Er hat
von 75 % auf aktuell 55 % abgenom-
men.

Zudem hat das chinesische Finanz-
ministerium zum 1. Mai 2008 die tarif-
freie Einfuhr von Turbinen unter
2,5 MW beendet. Nach Einschdtzung
von Steve Sawyer, Generalsekretdr des
Global Wind Energy Council, kénnte

&

1Das Wachstumspotenzial in China ist gigantisch. Foto: Jan Oelker

China daher schon 2009 zum gréten
Hersteller von Windturbinen werden.
Bisher arbeiten in China 40 einhei-
mische  Windkraftanlagenhersteller.
Davon sind 17 in staatlicher Hand.
Demnichst wollen die beiden chinesi-
schen Turbinenhersteller Xinjiang Jin-
feng und Sinovel mit dem Export ihrer
Produkte beginnen.

Viele der chinesischen Zuliefer-
betriebe haben sich Technologien von
den westlichen Unternehmen lizenzie-
ren lassen, etwa von AMSC Windtec,
Repower, Aerodyn, Vensys und Garrad
Hassan. Aktuell werden hauptséchlich
1,5 MW-Turbinen produziert. Turbinen
bis zu 5 MW und mehr sind aber schon
in Planung.

Kritisch in der chinesischen Wind-
industrie ist die Gondel-Produktion.
Sie macht etwa 15 % der Windkraft-
anlagenkosten aus. Hier gibt es kaum
einheimische Anbieter. Der grofite chi-
nesische Gondelproduzent ist China
High Speed Transmission.

Auch Gerite zur Funkpeilung muss
die chinesische Windindustrie weiter-

hin iiberwiegend importieren. Aller-
dings hat kiirzlich die US-amerikani-
sche Timken Company mit der Xiang-

. tan Electric Manufacturing ein Joint-

Venture zur Herstellung von Funkpei-
lung in Windturbinen gegriindet. Eine
Produktionsanlage fiir 38 Mio. $ soll in
der Provinz Hunan entstehen und die
Produktion in Kiirze aufnehmen.

Die europdischen und amerikani-
schen Windkraftbauer sind, was China
angeht, in einer Zwickmiihle. Verwei-
gern sie die speziellen China-Spiel-
regeln, diirfen sie nicht mitmachen
und iiberlassen der Konkurrenz sofort
einen der groBten Markte. Akzeptieren
sie das chinesische Spiel, verlieren sie
ihr Know-how an chinesische Koope-
rationspartner, die innerhalb kiirzester
Zeit zu Konkurrenten werden. Aller-
dings nicht nur in China. Es wird nur
wenige Jahre dauern, bis die chinesi-
sche Windindustrie in Indien, in den
USA und dann auch in Europa zu ei-
nem ernstzunehmenden Spieler wer-
den wird.
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