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S elbstwenn die Welt in eine Re-

zession versinkt - Umwelt-

technologie bleibt ein Wachs-
tumsmarkt. Anbieter geschlossener
Fonds wollen das riskante, aber lu-
krative Geschaft mit jungen Wachs-
tumsfirmen der Cleantechbranche
erstmals Privatanlegern erschlie-
Ren. Bisher waren hier ausschlief3-
lich GroRinvestoren tatig.

Das Prinzip ist einfach: Viele
junge Cleantechunternehmen ha-
ben gute Ideen, Technologien und
Produkte. Es fehlt thnen aber an
Geld, sie profitabel umzusetzen.
Hier liegt die Chance fiir Finanzie-
ter. Sie steigen friih ein und verkau-
fen die Beteiligung im Idealfall spa-
ter fiir ein Vielfaches. Gotz Hoyer,
Geschiftsfithrer des Miinchener
Beratungsunternehmens Fleisch-
hauer, Hoyer & Partner (FHP),
nennt ein Beispiel: ,Der Solarzel-
lenhersteller Q-Cells ist historisch
gesehen das erfolgreichste Venture-
Capital-Investment in Deutsch-
land. Gemessen am Einstandspreis
der ersten Finanzierungsrunde hat
der Investor Apax Partners seine
(Q-Cells-Beteiligung mit dem 27-
Fachen des Einsatzes verkauft.

Der Fonds Walbern 03 ProKlima
der Hamburger Wolbern Invest
hatte Ende Januar bereits 20 Mio. €
investiert. Der Fonds hat sich an

Saubere Gewinne

Wagniskapital fiir Umwelttechnologie verspricht hohe Renditen. Erste Fonds werben nun um Privatanleger

fiinf Zielfonds beteiligt, professio-
nell gemanagten Private-Equity-
Fonds, die ihrerseits direkt in Ziel-
unternehmen investieren. Neben
Engagements in Zielfonds kann der
Walbern 03 ProKlima bis zu 50 Pro-
zent seiner Mittel fiir Direktbeteili-
gungen verwenden.

»Das Portfolio umfasst aktuell 35
Unternehmen aus verschiedenen
Bereichen wie Solar, Wind, Biomas-
se, Wasser, Energieeffizienz oder
auch Recycling”, sagt Fondsmana-
ger Sebastian Kriiper. Der Fonds soll
in mindestens 100 Unternehmen
investieren, vor allem in Europa.

Ein dhnliches Geschéftsmodell
verfolgt die Miinchner Chorus-
Gruppe mit ihrem CleanTech
Equity 2. Unter Leitung von FHP-
Geschéftsfiithrer Hoyer beteiligt sich

Von Solar bis Kohle

Geschlossene Cleantechfonds im Uberblick

der Fonds an zwei bis vier Zielfonds.
Mit Hudson Clean Energy Partners,
einem US-Fonds, steht einer bereits
fest. Anfang Mérz soll ein zweiter,
eher auf Europa fokussierter Fonds
hinzukommen. FHP hélt ,nicht un-
wesentliche*  Gesellschaftsanteile
an der geschiftsfihrenden Kom-
manditistin des Fonds. Damitist der
Berater in das operative Geschaft
eingebunden und hat ein starkes In-
teresse am Erfolg der Gesellschaft.
Chorus-Geschaftsfiihrer ~ Peter
Heidecker sieht derzeit besonders
gute Chancen fiir Investments in
der Cleantechbranche: ,Aufgrund
der Banken- und Finanzkrise sind
heute auch stabile und wachstums-
starke Unternehmen duferst nied-
rig bewertet, Investoren, die jetzt in
der konjunkturellen Delle einstei-

Fonds  Volumen', Anlage?, Zahlder Investitionsbeis
 laufzeit  Agio Zielfonds .

Chorus 20 Mio.€, 10000€, 1* Recurrent Energy (Solarparks), Ele-

Clean- 31.12.20 3% ment Power (Solar- und Wind-

Tech parks), Solopower, Calisolar (beide

Equity 2 Solartechnologie)

Wolbern 160 Mio. €, 10000€, 5 Vaperma (Gasseparation), Flux-

03Pfr0- 3D - 5% xiun (Filter), Xunlight (Solar), Cser-

Kiima . . .~ man Pellets {Holzpellets), Fuels
Management (Kohleaufbe(eltung)

1) maximal; 2) Mlndestbetewllgung 3) Stand 15.2.09; 4) zwei bis vier geplant Quelle: Emittentenangaben

gen, konnen spiter {iiberdurch-
schnittliche VerauBerungsgewinne
realisieren.” Hoyer zufolge soll der
Chorus CleanTech Equity 2 bis Juli
komplett investiert sein. Der Markt
gebe das auf jeden Fall her.

Auch Okorenta aus Hilden bei
Diisseldorfwill noch 2009 einen Pri-
vate-Equity-Fonds auflegen. Laut
Vorstand Tjark Goldenstein wird
der Okorenta Zukunftsenergien I
vorrangig direkt in Unternehmen
investieren und hochstens zu
30 Prozent iiber Zielfonds. Anders
als Chorus und Wolbern konzen-
triert sich Okorenta auf erneuerbare
Energien. Die Diisseldorfer wollen
bei der Auswahl ihrer Investments
mit der Bank Sarasin und Remaco
Merger zusammenarbeiten. Gol-
denstein: ,Sarasin und Remaco ma-
nagen seit 2000 eine Private-Equity-
Gesellschaft mit Sitz in der Schweiz,
die ebenfalls auf erneuerbare Ener-
gien fokussiert ist. Daraus resultie-
ren hervorragende Kontakte.”

Anleger mit Mut zum Risiko fin-
den in den neuen Wagniskapital-
fonds interessante Investments mit
hohen Ertragschancen. Allerdings
sind die Fonds nichts fiir Kleinanle-
ger —im Vergleich beispielsweise zu
Erneuerbare-Energien-Fonds fah-
ren die neuen Cleantechfonds ein
deutlich hoheres Risiko. Sie sind
nur als Beimischung fiir groRere
Anlageportfolios zu empfehlen.

INTERVIEW

,Das Mittelfeld
ist spannend“

Rolf Wiistenhagen,
Vizedirektor des In-
stituts filr Wirtschaft
und Okologie an der
Uni St. Gallen, iiber
Wagniskapital fiir
erneuerbare Energien.

FTD Welche Bedeutung haben Ven-
ture-Capital-Unternehmen derzeit
fiir erneuerbare Energien?

Rolf Wiistenhagen 2007 wurden
weltweit 13,5 Mrd. $ Venture-Ca-
pital und Private Equity im Bereich
nachhaltige Energie investiert, Das
umfasst vor allem erneuerbare
Energien, aber auch Technologien
zur Steigerung der Energieeffizienz
in Gebduden und im Transport.

FID Welche Techniken bieten die
besten Aussichten und interessan-
testen Gewinnmargen fiir Wagnis-
kapitalinvestoren?

Wiistenhagen Es ist kaum moglich,
eine zuverldssige Prognose iiber
die Attraktivitat einzelner Techno-
logien zu machen. In der Tendenz
sind Technologien besonders at-
traktiv, die nicht mehr im ganz
frithen Stadium der Entwicklung
stehen, aber auch noch nicht den .
Durchbruch auf dem Massen-
markt geschafft haben. Der Bau
von Windturbinen ist heute bei-
spielsweise kein Venture-Capital-
Geschaft mehr.

FTD Was spricht gegen Technolo-
gien im Friihstadium, etwa die
Entwicklung nanotechnologischer
Materialien fiir Solarzellen der
dritten Generation?

Wiistenhagen Die sind nur fiir ei-
nige spezialisierte Early-Stage-
Fonds interessant, die das hohe
Risiko entsprechend diversifizie-
ren. Im spannenden Mittelfeld fin-
den sich beispielsweise Wellen-
und Meeresstromungskraftwerke,
aber auch Techniken im Bereich
der Energieeffizienz oder der
Kraft-Warme-Kopplung - etwa
Stirlingmotoren.

FTD Die Banken finanzieren Erneu-
erbare-Energien-Projekte derzeit
nur schleppend. Wie wirkt sich das
auf Risikokapitalanlagen aus?
Wiistenhagen Die Finanzkrise stellt
kurzfristig gerade junge Technolo-
gieunternehmen vor harte Heraus-
forderungen und wird somit zu ei-
ner gewissen Konsolidierung der
Branche fiihren. Mittelfristig bin
ich jedoch tiberzeugt davon, dass
die Unternehmen aus der Erneu-
erbare-Energien-Branche gestérkt
aus der Krise hervorgehen werden.
Die fundamentalen Treiber fiir er-
neuerbare Energien - Klimawan-

 del, Importabhéngigkeit und Res-

ourcenknappheit - sind heute ak-
tueller denn je.
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