Die Krise macht
Investitionen in
Cleantech attraktiv

GRUNE GELDANLAGE: Kaufen,
wenn es kracht: Der Tipp gilt
nicht nur fiir Borsianer, sondern
auch fiir profitorientierte Investo-
ren bei kleinen griinen Unterneh-
men. Nun kdnnen private
Anleger auf der Welle mitreiten.
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Krisenzeiten sind gute Zeiten — fiir Kiu-
fer: Alles wird billiger. Autos, Hauser, Ak-
tien, vor allem aber ganze Unterneh-
men. Selbst Firmen der so genannten
Cleantech-Branche, die sich eigentlich
keine Sorgen machen miisste. Mit ihren
nachhaltigen, umweltschonenden, sau-
beren Technologien oder Dienstleistun-
gen sollten sie schlielich fiir die Zu-
kunft gut geriistet sein.

Da sie aber meist jung sind, wachsen
sie schnell. Dazu brauchen sie Geld. Das
wiederum ist knapp wie selten. Ins-
besondere Bankkredite sind aktuell
kaum zu bekommen. Also heilt es: In-
vestoren suchen. Reiche deutsche Fami-
lien haben diesen Trend schon vor der
Finanzkrise genutzt und sind bei etli-
chen Solar- und Windunternehmen ein-
gestiegen. Fiir den durchschnittlich ver-
mogenden Privatanleger ist so etwas ei-
ne Nummer zu grof. Nun kann er, wenn
er das Risiko nicht scheut, mitmischen:
Mittlerweile sind einige geschlossene
Fonds in diesem Markt. Sie sammeln Ka-
pital bei Privatleuten, die 10 000 € oder
mehr investieren konnen und wollen.

Das Risikokapital fiir die Umwelttech-
nologie-Branche funktioniert so: Die
Fonds stellen das Kapital fiir junge Un-
ternehmen mit guten Ideen, Technolo-
gien und Produkten zur Verfiigung. Die

Firmen versuchen, ihre Innovationen
profitabel umzusetzen. Weil die Risiko-
kapital-Fonds friih einsteigen, haben sie
eine Chance, ihren Einsatz zu vervielfa-
chen, wenn sie ihre Anteile spéter an den
néchsten Investor verduRern, oder wenn
die Unternehmen an die Borse gehen.

Ein typisches Beispiel dafiir ist der So-
larzellen-Produzent Ersol. Hier hatte
sich ein Risikokapital-Unternehmen en-
gagiert. Mit dem spédteren Borsengang
der Ersol war der Einsatz schon verviel-
facht. Als spéter der Bosch-Konzern bei
Ersol einstieg, gab es noch einmal einen
Kursaufschlag. Allerdings sind solche In-
vestments nicht der Regelfall: Von zehn
Investments laufen vier bis acht eher
schwach, einige gerade mittelméRig und
nur eins steigt wie eine Rakete.

Konjunkturpakete
zielen vor allem
auf Umwelttechnologien

Sebastian Kriiper, Fondsmanager bei der
Hamburger Wélbern Invest: ,Aus unse-
rer Sicht konnte die Krise zum Beschleu-
niger fiir Umwelttechnologien werden.
Momentan werden umfangreiche staat-
liche Konjunkturmafnahmen auf den
Weg gebracht, die diesem Bereich zugu-
te kommen. In den USA etwa werden in
den nichsten zehn Jahren 150 Mrd. $ im
Bereich Erneuerbare Energien inves-
tiert.“

Kriiper ist fiir den Fonds ,Wélbern 03
ProKlima“ verantwortlich. Ende Janu-
ar 2009 hat der Fonds sich mit 20 Mio. €
an fiinf so genannten Zielfonds beteiligt.
Diese wiederum investieren direkt in
Umwelttechnologie-Firmen. Der Wol-
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Positive Ausnahme: Der Solarzellen-Hersteller Ersol brachte den Risikokapitalgebern, die sich friih beteiligt hatten, beim Borsengang eine

Vervielfachung ihres Einsatzes. Private-Equity-Fonds kalkulieren, dass nur eins von zehn Investments sich so toll entwickelt. foto: ersol

bern 03 ProKlima kann allerdings bis zu
50 % seiner Mittel auch selbst dafiir ver-
wenden, direkt Firmenanteile zu kaufen.
Derzeit hélt der Fonds Anteile an 35
Firmen aus den Bereichen Solar-, Wind-,
Biomasse-Energie, Energieeffizienz,
Wassertechnik und Recycling. Ins-
gesamt solle sich der Fonds an mindes-
tens 100 Unternehmen beteiligen, so
Kriiper. Wolbern will bis zu 160 Mio. €
Eigenkapital fiir den Fonds einwerben.
Zufrieden zeigt sich die Miinchener
Fidura Capital Consult mit ihrem Fonds
Fidura Rendite Plus Ethik Fonds. ,Entge-
gen dem allgemeinen Trend spiiren wir
eine zunehmende Nachfrage nach unse-
rem Fonds“, sagt Geschéftsfiihrer Klaus
Ragotzky. Der Fonds habe mittlerweile
65 Mio. € eingeworben. Er sei an drei in-
novativen Mittelstdndlern aus den Be-
reichen Software, Sensorik und Maschi-
nenbau beteiligt. ,Aufgrund der reinen
Eigenkapitalfinanzierung unserer Ziel-
unternehmen sind diese nicht von einer

etwaigen Kreditverknappung durch die

Banken betroffen®, so Ragotzky.

Die Miinchener Chorus Gruppe ver-
folgt mit ihrem Fonds ,Chorus Clean-
Tech Equity 2 ein dhnliches Geschifts-
modell wie Wolbern. Auch der Chorus-
Fonds beteiligt sich an Zielfonds — zwei

Anleger brauchen
langen Atem

Privatanleger konnen iiber ge-
schlossene Risikokapitalfonds
in junge Firmen der Umwelt-
technologien investieren.

» Anbieter sind u.a. Fidura Ca-
pital Consult, Okorenta, Cho-
rus und Wolbern Invest.

» Die Fondsanteile sind nicht
handelbar, das Geld liegt zehn
oder mehr Jahre fest.

bis vier sollen es werden. Mit Hudson
Clean Energy Partners, einem US-Fonds,
steht einer bereits fest. Anfang Mérz soll
ein Zweiter, mehr auf Europa fokussier-
ter Fonds hinzu kommen. Peter Hei-
decker, Geschiftsfithrer der Chorus
Gruppe: ,Aufgrund der Finanzkrise sind
heute auch stabile und wachstumsstar-
ke Unternehmen duferst niedrig bewer-
tet. Durch die konjunkturelle Delle sind
spiter {iberdurchschnittliche VerauRe-
rungsgewinne realisierbar.”

Die Marktlage lockt weitere Anbieter
auf den Plan. Einer ist die Okorenta AG
aus Hilden. Sie will bald einen Risikoka-
pital-Fonds starten. Der ,Okorenta Zu-
kunftsenergien I“ soll vor allem in Er-
neuerbare Energie investieren.

Anleger brauchen neben dem Glau-
ben an die Zukunft der sauberen Tech-
nologie vor allem langen Atem: Die
Fondsanteile sind praktisch nicht han-
delbar. Das Geld liegt fiir zehn oder mehr
Jahre fest. JURGEN ROTTGER



